e 2 —
T bl /88 -0t
{}QH/, - 5 1

- . -
& Tﬁé’f@t@ N Lian a’{ﬂ e b
ZF 3 )
; N, Lo )

Evonlh revotditn

ittills har denna bok mest fokuserat pa de positiva aspek-
rma av bitcoin. Jag har tagit upp individer som ser bitcoin
ch blockkedjan som borjan pé en ny revolution, allt ifran
frihetstorstande libertarianer till personer som spar positiva
tvecklingsmdjligheter for tredje vérlden. Nick Spanos jAm-
forde ofta blockkedjan med uppfinningen av hjulet och an-
dra hingivna individer har liknande jamforelser. For de

dubbla bokféringen skulle revolutionera den datida v

SKEPTIKER

egentligen kommer att i sra £5 ‘ ”
nnebéra for s& vil samhallet i
som den enskilde individen? hallet 15

riktigt dvertygade kan det anta en nistan religids inramning
. Satoshi Nakamoto ar guden som skapade det heliga pro-
tokollet. Derma starka tro pa blockkedjan och bitcoin kan
generera ett visst tunnelseende och en tendens till att latt
avfarda kritik. Myntet har som bekant tva sidor och fa fore-
teelser ar odelat positiva. Det uppstar latt en sjalvuppfyll-
ande profetia d& man umgés med ménniskor som redan &r
pvertygade i sin asikt. En plats som Bitcoin Centre &r ett bra
exempel pé dér &sikisresonansen 4r stark och utrymmet for
kritiska tankegangar ar begransad. Den centrala drivkraften
ar inte skepsis utan en pvertygelse huggen i sten.

Nir foretradare for foretaget Overstock hade sin presen-
tation p& Bitcoin Centre stillde jag nagra fragor om den
positiva syn som jag upplevde manga hade. Jag papekade
att attityderna verkade i en preaching to the choir-miljo dér
vertygelsen latt kunde leda fram till en sjdlvcensur som
uteslot varje uns av kritik och ifragasattande. Svaret jag fick
var ganska svepande och det var tydligt att personen i fraga
tyckte det var mer intressant att tala om de positiva impli-
kationerna istallet for om brister och oklarheter. Den &ver-
gripande konsensusen var att bitcoin kommer ta ver varl-
den, flertalet har bara inte forstatt det &n.

Som rubriken pé detta kapitel lyder s& kommer jag har
g igenom de utmaningar och brister som bitcoin maéste
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hantera. Vissa menar att dessa brister &r vergaende andr:
.att <i"et finns en inneboende logik som gor att protokoll
inte &r hallbart i langden. Det &r upp till var och en att bil

si.g en egen uppfatining. Jag har delat in de kritiska strom
ningarna i fem punkter: |

1. Fi"rst time failure — tink ifall nagot béttre kommeﬁ'

2. Batt.re, men réacker inte — en Gverldgsen teknik
behdver inte alltid betyda succé.

3. Statens makt — kénner sig stat och myndigheter
hotade véntar en miktig fiende.

4. Tekniska brister — interna strukturproblem i bitcoin
protokollet.

5. Nationalekonomi — Vad séger vara nationaleko-
nomer om bitcoin?

6.1 First time failure

]a‘fg‘ minns ett tillfille pd Bitcoin Centre da en kritisk rost
héjdes. Personen var pa bestk frén London och hade arbetat
med programmering under hela sitt yrkesliv. Han tog u
pro})lemaﬁken med first time failure och meddelade restifl '
av ?hérarskaran att bara inom kort s& kommer bitcoin san-
nolikt vara omsprungen av en teknik som #r bittre, snab-
bare och dnnu mer friktionsfri &n den nuvarande Delzt upp-
stod en besvirande atmosfir i rummet. ' 7
) Bﬂhckar man bakat sa talar mycket faktiskt for detta. Det
ar séllan som den initiala skapelsen blir den mest langvari-
ga. Istéllet brukar den ge upphov till andra uppfinningar '
som oofta dr mer sofistikerade &n forsta upplagan. Den forsta
av nagonting agerar som inspirationskélla till mer férfinade
och forbédttrade versioner. Altavista var sskmotorn som hela
vérlden anvéande fram till & 2003/2004. Férutom denna si -

186

 fanns dven Yahoo men det var fortfarande den forstnamnde
som utgjorde det sjalvklara alternativet. Nagot verb baserat
pa Altavsita hade inte skapats men dess tyng var att Tik-
stilla med Googles idag. Genom att anvinda en forfinad
sokmetod dir informationen indexerades béttre lyckades
_ diremot Google fa fram mer traffsdkra resultat. Altavista

hade glantat pa dorren och skapat en prototyp som Google
vidareutvecklade och forfinade med optimalt resultat. Nar
det gller internetbaserade uppfinningar som visar sig vara
bittre sn radande strukturer s brukar det g& snabbt. Loja-
liteten kan ndras blixtsnabbt om tillrackligt ménga finner

alternativet battre. Vad dr det som sager att bitcoin inte gar
samma dde till motes?

Webbldsaren Netscape &r ett annat exempel. I den tidiga
interneteran anvinde man inte Chrome eller Internet Explo-
rer utan Netscape. Denna nya skapelse, som kom i borjan
pa 1990-talet, revolutionerade internet eftersom det nu blev
surfbart. Netscape skapade ett grafiskt granssnitt som kun-
de navigera bland det hav av information som internet be-
star av. Lange var sjilva begreppet internet associerat med
Netscape, men @ven hér gick det snabbt. Till slut s insag
Microsoft och Bill Gates att det hér med internet sannolikt
skulle véxa sig stort och i samband med lanseringen av
Windows 98 ville de inkludera sin egen webblisare, Inter-
net Explorer. Detta ledde till staimningsansdkningar och tvi-
ster mellan de tvé foretagen. En juridisk strid uppstod som
slutade med seger for Microsoft. Motdraget fran Netscape
var att slippa sin killkod fri vilket blev startskottet till
webblisaren Mozilla Firefox. Internet Explorer lyckades sé-
ledes att helt konkurrera ut Netscape, som forsvann fréan
marknaden. Vad ar det som sager att bitcoin inte kommer
att ga samma 6de till motes om en resursrik aktdr bygger
upp en konkurrerande blockkedja?
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Anvindandet av Mac pa bekostnad av Windowsbaserade
datorer &r ytterligare ett exempel pd hur snabbt en foriand-
ring kan implementeras nar den ligger rétt i tiden. Apples
nutida framgéngssaga inleddes med Steve Jobs &terkomst

till foretaget i slutet av 1990-talet da bittre datorer, lésplatt-

or och smarttelefoner lanserades. Microsoft och Windows
som ldnge ségs som det enda och sjdlvklara alternativet ha-
de fatt en hotfull konkurrent att tampas med. Apples succé-
er har avspeglats p4 intiktssidan dér omsittningen gar att
jdmféra med mindre lénders BNP.

Lite spetsigt uttryckt kan man séga att vi gick fran en |

varld dér vi &r 2000 gjorde en Altavistasdkning p& Netscape

och betraktade Apple som férlegat, till en virld ar 2007 dir
vi gjorde en Googlesékning pé Safari och ténkte pa hur

forlegat Windows hade blivit. Féréndringarna gar med ljus-
ets hastighet, det som 4r senaste innovationen idag blir
snabbt omsprunget av nya tekniska landvinningar. Mycket
kan hénda pa kort tid, men ndr ngot vil har intriffat 4r det
fa som reflekterar 6ver det, man tenderar istillet att ta det
for givet. Den vérldserévring som Facebook gjorde &r ytter-
ligare ett bra exempel. Tidigare fanns mingder med lokala

communitysidor exempelvis Lunarstorm och sidor med -

koppling till universitet och hdgskolor. De forsvann samt-
liga pa kort tid, ndr konkurrensen frdn innovationen Face-
book blev allt for stark. Vad &r det som hindrar bitcoin for
att g4 samma vig? _

Kommer bitcoin att spela rollen av prototypen som er-
sdtts av battre fungerande alternativ? Det existerar redan en
del tekniska begransningar i protokollet som kan lagga hin-
der i végen. Ifall det kommer nya alternativ som #r bittre
utformade sa kanske det kommer att gé lika snabbt som for
Altavista och Netscape? Tar vi resonemanget ytterligare ett-
steg vidare sd ser vi att hela vart marknadsekonomiska sys-
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tem bestar av en o#ndlig méngd innovationer som standigt
gbrs pa existerande fOreteelser. Det ar Véldfgt sallan som
den initiala upptdckten ocksa blir den bestaende. H:-yran
som radde i slutet av 1990-talet bestod av en mangd foretzig
som med uppblésta borsvarden skulle bli dérroppnare {or
battre versioner av sig sjalv. Négra exempel &r Boo.corfl,
Framfab och Icon Medialab. Dessa tidiga bolag, ibland fo.r
tidiga, hade idén och drivkraften som andra bolag sedan vi-

dareutvecklade och forfinade.

Redan nu kan vi se att det har kommit en méngd alter-

nativ och spinoffidéer till bitcoin och dess blockkedja. Dels
finns det andra virtuella valutor si som Litecoin ocb Doge-
coin som fungerar pa ungefar liknande satt. Dartill fmn.s det
decentraliserade alternativ som anvénds av fOretag inom
Fintech. Bland de mest kinda av dessa idéer &r Ripple oc].n
Ethereum som bada anser sig anvénda en battre decentréh—
serad teknik &n den som bitcoinprotokollet erbjuder. .R1p~
ple ar ett foretag som tillhandahaller véirdeéx.rerf'c')ring via ett
dppet protokoll riktat bade mot fiat- och v1rtu”ella velutor.
Manga storbanker sdger sig vara begeisﬁad? ov?r R1}391e5
protokoll d& det medfor en mojlighet till vardeoYerf0f1ng
utan att f6r den delen vara beroende av ett volatilt varde
(som priset pa bitcoin). Ripples idé med "c')ver‘fo?mgar bygg-
er pa en annan decentraliserad teknik vilket gor att c.l.enna
volatilitet kan undvikas. Ethereum & andra md@ ar en
plattform for all typ av decentraliserad kommunikation.
Vem som helst kan via dess programmeringssprak skapa de
decentraliserade smarta kontrakt som efterfragas, helt obe-
roende av tredje part. Ethereum ar mycket tydliga med att
man inte r en virtuell valuta utan en plattform for decen-
traliserad kommunikation. P& deras hemsida star det: Ethe-
reum is how the internet was supposed to work.
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Utdver detta har banker gétt samman i olika konstellation-

er (bland annat konsortiet R3CEV) dir decentraliserad

teknik undersdks i alla dess olika former. Utan &verdrift
kan man pasta att alla dessa initiativ 4r en konsekvens av
det protokoll som Satoshi Nakamoto skapade ar 2008. Vissa
menar att det kommer uppsta en konkurrens mellan bitcoin
och dessa nya aktorer, andra hdvdar att potentialen med
decentraliserade kommunikationsvégar 4r sa stor att manga
aktorer kommer att f4 plats. Framtiden far utvisa resultatet.

6.2 Bittre, men ricker inte

I kapitel 3 gick vi igenom de faktorer som forklarade varfor
slutet av' 00-talet utgjorde en optimal tid for ett finansiellt
nytdnkande. Ett av dessa argument var vart nuvarande
banksystems bristande funktionalitet - att vi inte kan skicka
20 kr till andra sidan landsgrdnsen och att checkar fort-
farande anvénds &r tva tydliga exempel. I férra kapitlet av-
handlades bitcoin som programmerbara pengar och den
friktionslosa mekanism som kan férenkla remittance. Den
foréldrade finansiella strukturen gor sig dven hir pSmind.
Ett annat konstaterande var den exkludering, fran banksy-
stemet, som drabbar betydande populationer runt om i
varlden. Enkelt uttryckt, &r denna bok fylld med argument
som till stora delar talar for att bitcoin tillhandahaller en
finansiell struktur som &r billigare, mer friktionsfri och
friare dn vért nuvarande system. Men anta att det inte 4r
tillrdckligt? Téank om bitcoin besitter alla dessa egenskaper
och i manga avseenden &r battre, men succén uteblir? Trots
att man dr battre sa behdver det inte per automatik leda till

succé. Detta finns det ocksa exempel p8, men talas relativt
lite om.
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Lat oss belysa operativsystemet Linux som utvecklades av
Linus Torvalds. Det &r en konkurrent till Windows och
bygger i grunden pa en Sppen kéllkod som anvéndare kan
forbittra och forfina efter behov. Frdgar man experter pa
omradet s finns det knappt ndgon som foredrar Windows
framfor Linux, dess dppna struktur gor att stindig forbatt-
ring kan gdras och den erbjuder en sékrare struktur mot
hackerangrepp och virusattacker. Men om den nu ar sa
mycket bittre &n Windows, varfér anvénds den bara av en
brakdel av alla virldens datoranvandare? Trots dess egen-
skaper dr Windows s& mycket storre och har lagt hela den
globala marknaden under sig. En produkt med hogre kvali-
tet i de flesta avseenden borde vara marknadsledande; var-
for ar den inte det?

Ett mojligt svar dr just dess ppna och ”demokratiska”
struktur dir man saknat en kraftfull ledare eller foretags-
ledning som kunnat ta produkten dit de vill. Det fanns ing-
en Steve Jobs eller Bill Gates som pekade med hela handen
och angav rikiningen. Istillet fick det flyta fritt och ménga
viljor gjorde att projektet stannade bland de redan fralsta
utan nagon vidare implementering. Trots att marknaden
saluf6r en produkt som &r mer funktionsduglig, sa &r det in-
te en tillricklig nddvandighet for succé. Ibland &r faktorer
som marknadsforing, positionering och fSretagsstyrning
avgorande for en produkts genombrott. Med en tydlig fore-
tagsstrategi kan man liera sig med andra foretag, skapa sy-
nergieffekter, ingé langsiktiga avtal med kunder och lasa
dem till sin produkf. Kanske #r bitcoin ett exempel pé det-
ta? I likhet med Linux s& bygger bitcoin pé& blockkedjan som
&r en 6ppen struktur som ingen enskild dger eller har inflyt-
ande over. De som har makten $ver systemet dr alla ut-
vinnare som via sin datorkraft ger nitverket styrka och til-
lit. Utdver detta finns det en ideell organisation som kallar
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sig Bitcoin Foundation som verkar i dess intresse, men dir

snarare brist p4 samarbete och oférméga till beslutsfattand

varit utmérkande drag. Utan en kraftfull ledare som kan

sdlja in idén till banker, institut och remittancef6retag sa
finns risken att bitcoin blir en exklusiv foreteelse endast f

de redan frélsta pa Bitcoin Centre i New York. Det finns ;
ocksd ett betydande inslag av idealism bland manga av
foresprakarna. Ménga ir besjilade av idén att bitcoin har
férmagan att skapa en béttre virld fér virldens fattiga och |

kommer att kunna bryta ner storbankernas dominans, Kan-
ske dr hela bitcoinidén allt f6r idealistisk och lockar dirmed

en viss typ av ménniskor som har begrinsad erfarenhet av

realism i sina framtidsbeddmningar?
Om vi erinrar oss det s.k. “videokriget” som pagick fran
slutet av 1970 till borjan pa 1980-talet s& &r detta dnnu ett
exempel. Vid denna tid pagick det en strid som handlade
om vilken standard som skulle bli dominerande for video-
bandspelare. Alternativen stod mellan Betamax, VHS eller
Video2000. Efter en tids kamp s4 steg VHS fram som den
segrande standarden och blev under 1980-talet helt asso-
cierad med hemvideon. Varfor tog VHS hem segern? Riktar
vi frdgan till kunniga i dmnet s& menar de att Betamax var
en bittre standard &n VHS och borde saledes ha varit seg-
raren. Men hur kan ett marknadsekonomiskt system fun-
gera pé sa vis att det nést bésta vinner? Enligt vissa berodde
detta pa en enorm marknadsforingskampanj fran foretaget
JVC som lag bakom VHS. Denna hardsatsning och tydli-
gare strategiska lansering paverkade ocks4 utfallet. Att en
viss typ av film valde VHS som standard var en bidragande
faktor, men som overdrivits genom &ren. Detta exempel vis-
ar att nar ett malmedvetet ledarskap kombineras med
resurser och slagkraftig marknadsforing s& blir det svart for
konkurrenterna att halla jagmna steg.
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Ar 2006 gjordes filmen Who killed the Electric Car? som hand-
lar om varfor elbilen aldrig natt massproduktion och bred
adaption bland konsumenterna. Trots att det sedan léir.mge
funnits teknik som kunde majliggdra produktion av elbilar
har den 6ver hundra &r gamla férbrénningsmotorn varit en-
sam herre pa tippan. Filmmakarna hévdade dé att anled-
ningen till detta var att man gick emot en branscnh som var
mangdubbelt mycket starkare och som inte tillat konkur-

rens fran elbilar. Branschen ville anvinda olja s& ldnge det
gick och motarbetade dérmed alla initiativ som togs pa om-
rédet. Stoter man sig med méktiga intressen far man snabbt
fiender. Om bilbranschen utgdr en stark grupp sa ar det
ingenting jamfort med dagens finansiella struktur. Skulle de
tio storsta bankerna i vérlden g& samman for att motarbeta
utvecklingen av bitcoin sa skulle det byggas upp ett mot-
stdnd som skulle bli svart att vérja sig mot.

6.3 Statens makt

Ovanstdende resonemang leder oss in pa nésta ansenliga
utmaning som bitcoin stér infor. Hur mycket makt de stor-
sta bankerna #n besitter s& r det ingenting jamfort med vad
stater kan mobilisera. Om en stat, oavsett demokrati eller
diktatur, anser att nagot utgor ett hot mot en viktig sam-
hillsfunktion s kommer alla medel och resurser att an-
vindas for att neutralisera detta hot. Dels. har staten ett
valdsmonopol som ger kontroll 6ver polis, militér, éklag?r-
myndighet och domstolar. Dels har staten en annan vés-
entlig maktresurs som kan anvindas mot odnskade férete-
elser, nimligen lagstiftningsmakten.

Nir internet var i sin linda talades det mycket om den
inneboende demokratiseringseffekt som i forlangningen
kunde luckra upp diktaturer. Méngder av information som
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tidigare inte varit tillgénglig for breda lager blev plotsligt
atkomligt. Stater skulle inte lingre kunna halla medborg-
arna i okunnighet nir nagra klick kunde medfora att statens
informationsmonopol bréts. Okade kunskaper skulle Ska
den politiska medvetenheten och jamna végen for en demo-
kratisk utveckling. I denna eufori glémde man helt bort att
dven staten kunde utnyttja de nya kontrollmdgjligheter som.
internetutvecklingen forde med sig. Ar du i Kina och goog-
lar pa Tiananmen Square (Himmelska fridens torg) far du ett
annat sokresultat jamfért med om du sitter i Europa och
sOker pa samma sak. I vissa diktaturer, t.ex. Nordkorea, ar
alla aktiviteter pad internet olagliga med hardhénta straff
som f6ljd. I andra lénder som exempelvis Iran har den stat-
liga censuren slagit till med full styrka och byggt upp minu-
tiosa kontroller éver den information som sprids via inter-
net, Om staten av olika anledningar kénner sig hotad sa
finns det méngder med makiresurser som star till buds.
Skulle bitcoin nd en nivad dar riksbanker och finansmi-
nistrar anser att det utgor ett potentiellt hot s& kan de lagga
maéngder med resurser pé att forsfka bemaéstra det.

Det har under négra &r pagatt en klassificeringsdis-
kussion géllande bitcoin dér olika linder bendmner och de-
finierar det pa olika sétt. Ar det en valuta? Ar det en digital
réavara? Ar det ett handelscertifikat? Dessa olika benim-
ningar har olika legala konsekvenser fraimst med avseende
pa beskattning vilket gor att definitionen blivit viktig. Det
rader dessutom en annan viktig skiljelinje. Manga lander
har tydliggjort i sin lagstiftning att endast staten far tll-
handahélla skapandet av betalningsmedel. Ifall bitcoin
klassificeras som en valuta, innebér det da att den blir olag-
lig eftersom den skapas av alla utvinnare och inte av stat
eller riksbank?
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Riksbanken i Kina, People’s Bank of China, har gjort manga

skarpa uttalanden géllande bitcoinanvindning och likasa
riksbanken i Ryssland. I januari 2015 meddelade den ryska
nyhetsbyran Russia Today att bitcoin blivit forbjudet efter
ett domstolsbeslut och att internetsidor som dgnar sig &t
detta kommer att stingas ner. Trenden av statlig kontroll
gér ocksé att se i lénder som priglas av hogre grad av de-
mokrati, exempelvis USA. Med Snowdens ldckor till om-~
virlden fick vi reda pa den avlyssningsapparat som NSA
har dgnat sig &t i flera &r. Skulle denna organisation finna
hot i bitcoin sa skulle det sannolikt innebéra en dddsstot
starkare #n Kina och Ryssland tillsammans. Statens makt
och roll ska aldrig underskattas. Ifall en stat anser att bit-
coin utgdr ett hot s& star man inf6r den miktigaste tinkbara
motstandaren.

6.4 Tekniska brister

Forutom hotbilderna fran konkurrenter och stater finns det
jven en fara som lurar frén insidan, d.v.s. protokollets tek-
niska ofullkomligheter. Dessa ar tva till antalet:

1. Den forsta punkten hérleds till den incitamentstruktur
som protokollet bygger pé med utvinnare som garanterar
sktheten i transaktionerna. Deras arbete blir fundamentalt
eftersom de godkinner transaktionerna och blir pa sa satt
nitverkets revisorer. Eftersom svérighetsgraden standigt
Skar har detta inneburit att mangden datorkraft som idag
krivs dr storre dn vad enskilda personer kan bidra med och
all utvinning sker av resursrika fOretag eller s.k. mining-
pooler dér deltagarna slar samman sin datorkraft. Detta har
lett fram till teorin om en s.k. 51%-attack, en situation daren
utvinnare genom sin datorkraft skulle kunna mobilisera
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51% av den totala utvinningskapaciteten. En omedelbar
konsekvens skulle bli att den aktuella aktdren tar kontroll
over natverket och med ensamrétt kan avgdra transaktion-
ernas riktighet. Tilliten, som &r grunden i blockkedjan, skul
le ga helt forlorad. Problematiken med en 51%-attack har
debatterats lénge och vissa ser det som ett reellt hot medan
andra anser det vara starkt Gverdrivet. Att en privatperson
skulle uppnd 51% makt Gver nitverket anses idag som ,
osannolikt, men istidllet nimns stora foretag eller lander, ex-
empelvis Kina, som via subventioner av energi skulle mgj-
liggdra skapandet av stora mining-pooler som teoretiskt
sitt skulle kunna uppna 51% makt. Vad skulle den kine-
siska staten kunna gtra d&? De personer som menar att
denna farhaga &r Gverdriven brukar ofta nimna den ménsk-
liga naturen som en reglerande faktor. Ifall ndgon investerar
de otaliga méngder pengar och tid som krévs for att uppna
51% makt sa finns det inget incitament fér att medvetet for-
stora eller sabotera nitverket. Aktéren kommer istillet 1ta
det fortsdtta eftersom man tjénar pengar pa att lata det fort-
ga. Det gér att likna vid aktiemajoriteten i ett bolag. Uppnas
det en majoritet av rGsterna i ett bolag s& kan man teoretiskt
sett sabotera bolaget. Tittar man d4remot p4 verkligheten s&
ser vi att detta aldrig hénder. De som investerat mycket
pengar i nagot kommer inte medvetet att deldgga det, det
talar helt enkelt emot ménniskans grundliggande agerande.
De personer som & andra sidan menar att 51%-attacken ut-
gor ett hot pratar snarare om myndigheter och statliga org-
an som skulle g& samman for att forséka knéacka natverket.
Om en stat kdnner sig hotad géller inte de incitament som
privatpersoner har och darfor foreligger ett potentiellt hot.
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2. Den andra ofullkomligheten &r skalbarheten i de block
som skapas. I kapitel 5 ndmnde jag att VISA lyckas behand-
la omkring 4000 transaktioner per sekund i sitt néatverk.
Omfattningen av de block som for nérvarande ingér i ked-
jan har en kapacitet att innehalla endast sju transaktioner
per sekund. Saledes en efterslipning som kréaver att tek-
niska 18sningar skyndsamt implementeras for att hdja
prestationsférmégan. Om bitcoin ska expandera och bli ett
framtida slagkraftigt ndtverk sa &r det en nddvandighet att
blockens storlek utvidgas. I likhet med problematiken om
en 51%-attack dr detta ingen ny utmaning utan ndgot man
vetat om under lang tid. Utmaningen ligger i att de inblan-
dade inte &r éverens om hur det ska 16sas. Vissa vill succes-
sivt 8ka blockstorleken i takt med att nitverket véxer, andra
vill géra en genomgripande fordndring sa fort s& majligt.
Makten 6ver dessa modifieringar ligger hos utvinnarna ef-
tersom det &r dessa som verifierar transaktionerna. En stor
del av denna verksamhet pagéar i Kina dér internetupp-
kopplingarna generellt &r sémre. En del hivdar att en 61<:
ning av blockstorleken skulle medftra ett okat krav pa
bandbredd, vilket har lett till uttalad skepsis bland de kin-
esiska utvinnarna. Sedan en tid har det pagatt livliga dis-
kussioner om hur problemet skall f4 sin 16sning. Tiden P'c';r—
jar bli knapp om inte nétverket ska tappa styrfart ndr méng-
den transaktioner kontinuerligt okar.

6.5 Vad siger nationalekonomerna?

Av alla skeptiska roster som hojts mot bitcoin vager kritiken
fran nationalekonomerna tungt. Manga kénda namn har
dragit paralleller till pyramidspel, framvéxande bubblor
och IT-kraschen pa 1990-talet. Fore detta Federal Reserve-
chefen, Alan Greenspan, uttalade sig i en intervju med
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Bloomberg 2013 och sa “it's a bubble. It has to have intrins
value. You have to really stretch Yyour imagination to infer wh
the intrinsic value of Bitcoin is. I haven’t been able fo doit,
Nobelpristagaren Paul Krugman &r en annan av de natio
nalekonomer som sillat sig till kritikerna och stamplat hela
projektet som en marginell hindelse som gér en siker dod
till m&tes. P4 hans blogg via New York Times skrev han
slutet av 2013 ett inligg med rubriken Bifcoin is evil. T denna
text skiljer han pa positive economics och normative economics
dér den sistndmnde behandlar véra férhoppningar om hur
ekonomin borde fungera. Positive economics ar tvirtom
négot som &r férankrat i empirin. Han menar att hela bit-
coindiskursen har rétterna i en normativ forvintan snarare
an den verklighet som omger oss. Hans slutsats, som delas
av flera, &r att bitcoin inte uppfyller de kriterier som maste
finnas f6r att nagot ska anses vara pengar. Tankarna gar
os6kt till riksbankens definition av pengar frén kapitel 1
vilka &r betalningsmedel, virderingssystem och virdelagring.
Ser vi pa den forsta parametern s& uppfyller bitcoin denna.
Jag handlade en &1 med bitcoin, vilket visar att det utgdr
betalningsmedel. Ser vi pa den andra parametern, virder-
ingssystem, s& dr det mer tveksamt. Visst kan man vardera
produkter och tjanster i BTC men hittills gor ingen det. Sna-
rare férhaller det sig tvirtom, man utgar frén virderingen i
en fiatvaluta och visar ekvivalent virde i BTC. Den tredje
parametern dr vérdelagring, dvs. man ska kunna lita pa att
vérdet av en bitcoin &r bestéende for att den ska bérja cir-
kulera. Ser vi historiskt s 4r denna parameter inte i nirhet-
en av att forverkligas. Bitcoin har genomgétt en monetir
berg och dalbana likt ingen annan tidigare valuta. Ser vi pa
den samlade kursuppgangen fran 2012 #ll 2016 s& utgdr bit-
coin precis allt annat &n en stabil vérdelagring.
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Kritikerna undrar hur man nigonsin ska kunna anvénda en
sa volatil valuta. Foresprékarna menar. att maljk.nadefl tiJ;
tid pa sig att prisa in bitcoin och att denna VOlatlhEet p:ii si -
ar overgaende. Oavsett vem som kommer‘ att avga me Slf

gern s& dr det tveksamt att bitcoin klassas i den traditionella
definitionen pa betalningsmedel. Man ska inte heller unde.r—
skatta det faktum att nationalekonomerna som uttalat sig

har auktoritet och prestige inom disciplinen.

6.6 Summering

1 detta avsnitt dr bitcoins framsta utmaningar samrr‘lanfat—
tade. Den forsta #r first time failure, dvs. om alternativ som
4 mer funktionella kommer att segra? Mot bakgrund av
hur marknaden brukar reagera ndr béitt're alternativ ser da-
gens ljus s& kan detta &ven drabba bitcoin.
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En 51%-attack #r den andra hotfulla utvecklingen. Aktéren
bakom en 51%-attack skulle i det liget, pa egen hand., kun-
na verifiera dktheten i transaktionerna. Om en utwnna}-re
kan uppna kontroll av en s pass betydande an'd(.el av n'at-
verket skulle det medfora att hela grundidén, tilliten, gick

Den andra utmaningen dr om ndgot som dr bittre verkligen
ricker for att nd succé? Den 6ppna blockkedjan som &r grun:
den f&r bitcoin. &r en utmaning i dess herrelésa uppbygg:-
nad. Kanske behovs det en stark ledare som kan visa vil
ken riktning idén ska ta och som effektivt kan sélja in den

till potentiella kunder? Att Apple blev stora berodde p4 tyd
ligt ledarskap och en hingivenhet bland ledning och chefer

Hade detta gatt utan ledningens malmedvetenhet? Situa-

tionen fér operativsystemet Linux hade kanske sett annor-
lunda ut idag med mer kraftfull ledning vid rodret? Styr-
ningen av bitcoin, med ett decentraliserat system och en Bit-
coin Foundation som inte kan n& konsensus, talar inte di-
rekt till dess fordel.

Statens makt &r ett annat hot som 1itt kan bagatelliseras.
Vi har ménga exempel p4 stater som forbjudit eller starkt
begrénsat nyttjandet av internet och finjusterat kontrover-
siella sokresultat i syfte att kontrollera medborgarna. Staten
visar tydligt vad den kan anvinda for medel nér olika hot
dyker upp vid horisonten. Aven i USA, en i alla avseende
demokratisk stat, visade Snowdens léckor p4 en skrdmman-
de kontroll i NSA:s regi. Det gav en tydlig fingervisning om
vilka maktresurser som kan plockas fram for att bekdmpa
alla uppténkliga hot, oavsett om det r6r sig om terror eller
digitala valutor.

Slutligen har vi de inneboende tekniska begrinsningarna i
bitcoinprotokollet. Den férsta av dessa &r att den standigt
véxande blockkedjan 4r allt f6r underdimensionerad for att
mota framtida behov. P4 grund av blockens storleksbe-
gransningar foreligger en uppenbar risk att nitverket &ver-
belastas och d4 tappar sin férmaga att verifiera transaktion-
erna. For nédrvarande réder oenighet om hur blocken skall

tillféras storre kapacitet. Framtiden far utvisa hur 18sning-
en kommer att se ut.
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forlorad. En del havdar att en 51%-attack inte ar att ft')rvénta.
fran privata aktorer och foretag. Vanligen investerar man i
projekt for att man har en tro pa dess utsikt till framtida

vinster. Att foretag och privatpersoner investerar for att

tillintetgdra ett fenomen gar emot allt manskligt beteende.
Diremot finns det beddmare som kan se stater bakom fram-
tida 51%-attacker. En stat kan ganska enkelt sétta in alla de
resurser som krivs for att gora sig kvitt en dverhdngande
fara. o
Den tredje utmaningen, eller snarare invandmng.e'n, mot
bitcoin &r dess egenskap som valuta. Enligt de tradmo?ell‘a
nationalekonomerna si uppfyller inte bitcoin dessa kl‘ltE'EI‘l-
er. Om kursen ror sig snabbt uppét kommer ingen a-’ft vﬂ?a
spendera, om kursen ror sig snabbt nedat v111 alla gbra sig
av med sitt innehav. Den absolut mest grundlaggand.e para-
metern for en valuta dr virdestabiliteten, vilket bitcoin i
dget inte u {ler.

dagssiarieframgéfpfgns det alltsd dven rationellt grunda,d
kritik. Nar vi sammanvéger alla dessa faktorer sa te‘:r sig
framtiden kanske inte si ljus som deltagarna pa B1tc.01n
Centre vill gora gallande? Nick Spanos jamforelse med hjul-
et kanske #r, som Paul Krugman skriver, snarare ett norma-
tivt dnsketinkande &n en beskrivning av verkligheten?
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